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                                   تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه
  

 مین سرمایه تمدنأشرکت ت   13 از  2 صفحه

 

 اهداف 1
 دعملکر یابیارز زمیمکان ،یگذارهیسرما تیریمد یهاهیرو و هااستیس نییتب سند، نیا هیته از هدف

 بورس مانساز یمقررات الزام نیهمچن و صندوق کار و کسب در سکیر تیریمد ندیفرآ حیتشر و یگذارهیسرما

 . باشدیم بهادار اوراق و

  شمول دامنه 2
 شامل؛ صندوق انارک بهادار، اوراق و بورس سازمان ینظارت نهاد ،گذارانهیسرما شامل صندوق؛ نفعانیذ هیکل

 . ثبت ریمد ،یمتول حسابرس،

 فیتعار 3
 است معتبر صخصو نیا در بهادار، اوراق بازار قانون و صندوق اساسنامه و دنامهیام در ذکرشده فیتعار هیکل

 . است شده ارائه الف وستیپ شرح به فیتعار ریسا و

 تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق مایههای سرسیاست 4
 دوین شده است:تگذاری صندوق به شرح ذیل های سرمایهگذاری صندوق، سیاستبراساس اهداف تعیین شده برای سرمایه

 ی در صندوق مشترک تداوم اطمینان تمدنیه گذاراصول کلی سرما 4.1
شده در امیدنامه صندوق و یا ابلاغ های تعیین نخستین چهارچوبی مؤثر بر نحوه تخصیص منابع به انواع مختلف دارایی نصاب

 باشد. شده توسط سازمان بورس می

باشند و رعایت های اعلامی به روز سازمان میگذاری صندوق ملزم به رعایت حدود و ثغور تعیین شده در نصابمدیران سرمایه

 گذاری ندارد. یاز به تغییر بیانیه سیاست سرمایهنهای روزآمد سازمان نصاب



                        تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه

  13 از 3 صفحه   شرکت تأمین سرمایه تمدن

صاببا این حا صورتی که ن شت، مدیرانل در  های در ترکیب دارایی تغییرات تدریجی صندوق های اعلامی تغییر قابل توجه دا

 اعمال خواهند نمود. بندی و عملیاتی برنامه زمانگذاران را مطابق با صندوق و تخصیص منابع را با در نظر گرفتن منافع سرمایه

 

 گردد.طبقه دارایی درآمد ثابت و سهام تشریح می گذاری در دودر ادامه استراتژی سرمایه

 گذاری در ابزار درآمد ثابتسرمایهاستراتژی  4.2
)دولتی، شهرداری و شرکتی( ابتثبا درآمد ، اوراق و گواهی سپرده بانکی هایسپردهانواع ابزار درآمد ثابت به طور عمده شامل 

گذاری علاوه بر خط مشههی کلی رعایت د. گروه مدیران سههرمایهباشههمی مبتنی بر تامین مالی اوراق تبعیسهههام به همراه و 

گذاری در ابزار درآمد های ابلاغ شده توسط سازمان و حرکت به سمت آن، ملزم به رعایت موارد زیر در انتخاب و سرمایهنصاب

 باشند:ثابت می

  و  گذارییهمدیران سهههرمامنابع صهههندوق در یا بانا بیز از حد متمرکز ننردند که این امر به تشهههخیص گروه

 گیرد؛صورت می گذاریهای اعلامی توسط کمیته سیساتچارچوب

 به در تر از نرخ اوراق مشاها کمگذاری در سایر ابزارهای درآمد ثابت به شرطی که نرخ مؤثر آنخرید اوراق یا سرمایه

 دسترس نباشد؛

  ؛عمومی بازار بدهی و بازار پول باشد قابل قیاس با شرایطفروش اوراق در صورتی که نرخ مؤثر خریدار 



                                   تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه
  

 مین سرمایه تمدنأشرکت ت   13 از  4 صفحه

 افق بلندمدت 4.2.1

ستراتژی بلندمدت تلاش می ساس روشدر ا تفوی انتخاب گردد که سازی پرتفوی ترکیبی از صنایع برای پرهای بهینهشود برا

صندوق،  ستراتژی بلندمدت  صندوق کند. بنابراین ا صیب  شترین بازده را ن سا، بی بهینه از یجاد ترکیب ابا تحمیل کمترین ری

 .گرددها اقتصادی ارزیابی میسهامی است که با نناه بلندمدت ننهداری آنصنایع و 

 مدتافق میان 4.2.2

ستراتژی میان شی)در ا ساس رویکرد ارز ساس تحلیل( تلاش میvalue styleمدت برا صادیشود برا صورت گرفته  های اقت

ت بتواند این انحراف مدش ذاتی بود و در بلندمدت و میانسهههامی از صههنایع مختلف انتخاب شههود که قیمت آنها کمتر از ارز

 گذاران کند.تصحیح شده و سود بیشتر از حد متوسط نصیب سرمایه

 مدتافق کوتاه 4.2.3

النوهای تکنیکی،  شههود براسههاسمدت نیز با در نظر گرفتن هدف اسههتفاده از نوسههانات بازار تلاش میدر اسههتراتژی کوتاه

عاملاتی انجام شههود که بتوان از های آربیتراژ در بازار مالمللی و اسههتفاده از فرصههترخدادها داخلی و بینرویدادپژوهی اخبار و 

س سهام و با در نظر گرفتن  صادفی در بازار  شت ت صل گ شی گرفت. البته با توجه به ا سط بازار پی شده متو سا تعریف  طح ری

 د.ها را به خود اختصاص خواهد داگذاریهها سهم کمی از کل سرمایبرای صندوق، این بخز از فعالیت

 مدیریت ریسک 5
 و مناسب بازده حصول جهت صندوق عملکرد از اطمینان جهت تداوم اطمینان تمدن صندوق مدیران .1

 . دهندمی انجام صندوق در را ریسک مدیریت مستمر صورت به گذاران،سرمایه صلاح و هصرف

  از؛ است عبارت صندوق عملیات و هادارایی بر مترتب هایریسک انواع .2

 ؛بازار سکیر .2.1

 ؛یاعتبار سکیر .2.2

 ؛ینگینقد سکیر .2.3

 ؛قیتطب و یاتیعمل سکیر .2.4

 ؛بهره نرخ سکیر .2.5

. باشدمی ارز تسعیر ریسک و تورم ریسک سیاسی، ریسک شامل صندوق به مترتب هاسکیر ریسا .2.6

 هایریسک یکمّ ارزیابی امکان ندارد، وجود مذکور هایریسک بینیپیش امکان اینکه به توجه با

 .ندارد وجود ذکرشده



                        تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه

  13 از 5 صفحه   شرکت تأمین سرمایه تمدن

 سکیر تیریمد ندیفرآ .3

 :است زیر شرح به زیرفرآیند 5 شامل ریسک مدیریت فرآیند 3.1 

 ریسک بندیطبقه و شناسایی 

 ریسک گیریاندازه 

 ریسک گزارشگری 

 کنترلی راهکارهای ارائه 

 کنترلی راهکارهای بازبینی  

 صندوق یهاسکیر انواع .4

 طبقات در ربازا ابزارهای ،هاریسک بندیطبقه و ریسک مدیریت صحیح اعمال ،ابزارها تفکیک منظور به**

 .باشدمی مشاهده قابل ادامه در غیربورسی و بورسی ابزارهای کامل لیست .اندشده بندیتقسیم مختلف

-دارایی بدس در موجود هایدارایی قیمت تغییر از ناشی انتظار مورد زیان بازار، ریسک: بازار ریسک  4.1 

 .باشدمی صندوق گذاریسرمایه معامله قابل های

 ایفای از مقابل طرف نکول از ناشی انتظار مورد زیان معنای به اعتباری ریسک :اعتباری ریسک 4.2 

 .باشدمی تعهدات

 .باشدمی تعهدات ایفای جهت کافی منابع نبودن دست در معنای به :نقدشوندگی و نقدینگی ریسک 4.3 

 کفایت عدم و نقص ،انسانی سرمایه با مرتبط عوامل از حاصل ریسک: تطبیق و عملیاتی ریسک4.4 

 مقررات و قوانین با صندوق فرآیندهای تطابق عدم ،بیرونی عوامل ،داخلی هایسیستم ضعف ،فرآیندها

 .ناظر هایسازمان

 .گرددیم مترتب صندوق یندهایفرآ و اتیعمل یتمام به یاتیعمل سکیر4.4.1

 بازده نیمنح شیفت به توجه با هادارایی قیمت تغییر از حاصل انتظار مورد زیان: بهره نرخ ریسک4.5 

 .باشدمی

 

 



                                   تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه
  

 مین سرمایه تمدنأشرکت ت   13 از  6 صفحه

 گیری ریسکمعیارهای اندازه .5

 .باشدمیریسک، برای هریک از انواع ریسک مطابق جدول زیر  گیریاندازهمعیارهای 5.1 

 گیری معیار اندازه ریسک

 ی سبد، سهامبتا  ● بازارریسک 

 جریان وجوه نقد دارایی های ثابت صندوق ● نقد شوندگیریسک 

 چک لیست متولی و نامه های سازمان ● و تطبیق ریسک عملیاتی

 ریسک اعتباری
 صندوق هایدارایینقدی به کل مربوط به سود نسبت مطالبات  ●

 جدول تحلیل سنی مطالبات ●

 دیرش ● ریسک نرخ بهره

 شدهدیرش تعدیل ●

 

 دهیگزارش .6

های احتمالی ناشی از زیان تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق سازی سبد سرمایهدر راستای مصون 6.1 

به تشخیص مدیر های مربوطه محاسبه و ای شاخصهای مترتب به صندوق، به صورت دورهاز ریسک

 گیرد. مورد بازنگری قرار میصندوق 

  



                        تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه

  13 از 7 صفحه   شرکت تأمین سرمایه تمدن

 راهکارهای کنترلی .7

 کنترلیراهکارهای  ریسک

 ریسک بازار

 تغییر وزن صنایع ●

 خرید اوراق تبعی ●

 باشند(نمی بتای غیرهم جهتدارای ی هایدارایی) خرید ابزارهای غیر وابسته ●

 گذاریسرمایهسازی سبد متنوع ●

 هجینگ )اختیار معامله، اختیار تبعی، آتی( ●

ریسک 

 نقدشوندگی

 ضامن نقدشوندگی ●

 جهت افزایش نقدشوندگی گذاریسرمایهسازی سبد متنوع ●

 ریسک عملیاتی

 و تطبیق

 آموزش کارمندان ●

 (های سازمانسایر فرآیندها مطابق رویه)صدور/ابطال، پرداخت سود، ثبت سند و  تهیه فرآیندهای صندوق ●

 ریسک اعتباری
 تهیه جدول تحلیل سنی مطالبات ●

 پیگیری حقوقی ●

 گذاریسرمایه سبد هایداراییآن بر  اثر بررسی تغییرات نرخ بهره بین بانکی و ● ریسک نرخ بهره

 بازنگری .8

خبره ،گذاریسرمایهدر صورت وقوع شرایط خاص در وضعیت بازار و یا کشور با توجه به نظر مدیر  8.1 

و  شدهازنگری در راهکارهای ارائهب ،و مدیریت ریسک گذاریسرمایه گذاریسیاستکمیته ریسک و 

 شود.میگیری انجام معیارهای اندازه



                                   تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه
  

 مین سرمایه تمدنأشرکت ت   13 از  8 صفحه

ای گذاری در ادوار میان دورههای پایش و بازبینی عملکرد سرمایهسیاست.9
 و انجام اصلاحات لازم

است.  گذاریبازبینی و نظارت بر عملکرد سبد سرمایهترین گام گام آخر و مهمدر فرآیند سرمایه گذاری 

شاخص  صندوق با  سه معیارچرا که در آن عملکرد  ست آمده  مقای سپس با توجه به نتیجه ارزیابی بد و 

جام  لازمدر صوووورت لزوم تغییرات  هد شووود.ان له  خوا بد  علاوهدر این مرح یابی عملکرد سووو بر ارز

شاخصسرمایه صندوق نیز با یی، ترکیب دارامعیار گذاری با توجه به  سه میترکیب هدف های  شود مقای

انجام در مورد پورتفوی صندوق  لازم اصلاحاتهای هدف تا در صورت انحراف معنادار از ترکیب دارایی

وه بر ارزیابی عملکرد پورتفوی با لاگذاری ع. به منظور ارزیابی عملکرد پورتفوی صووندوق سوورمایهپذیرد

ستفاده می شاخص مورد نظر، از معیارهای ارزیابی عملکرد نیز ا سهامی ازشودتوجه به   . برای پورتفوی 

این ارزیابی عملکرد در . شودتفوی اوراق از میانگین بازده تا سررسید استفاده میشاخص ترینر و برای پور

 شود.گذاری انجام میبازه سه ماهه و به صورت مداوم توسط کمیته سیاست



                        تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه

  13 از 9 صفحه   شرکت تأمین سرمایه تمدن

 مدیران عملکرد ارزیابی   6
معیار زیر دو صندوق با شده عملکرد در چارچوب مقررات سازمان و براساس معیارهای تعریف .6.1

  گیرد.مورد مقایسه قرار می

I. برای سهم شاخص کل 

نظور یکی از معیارها برای بررسی عملکرد صندوق، عملکرد شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران است. به م

 .شودمیبه صلاحدید مدیر صندوق استفاده  ترینرنسبت  این مقایسه از شاخص

a.  پرتفوی)سبد سهام( می باشد که با استفاده معیاری جهت اندازه گیری عملکرد : ترینرنسبت

فاده که بازدهی پرتفوی را با است شارپ نسبت تعدیل می شود. بر خلاف سیستماتیک ریسک از

تعدیل می کند، نسبت ترینر از ضریب بتای پرتفوی که معیاری برای اندازه گیری  معیار انحراف از

 .ریسک سیستماتیک است به این منظور استفاده می کند

II.  بخش درآمد ثابتبرای 

 صندوق بزرگ هر سه ماه یک بار 10 در  ثابت بخش در آمد  YTMرتبه 

 بحران آزمون 7

ا ب، بررسووی بازده صووندوق تداوم اطمینان تمدنفعال در صووندوق مشووتر  نیمهبا توجه به رویکرد مدیریت 

 به .باشوود مختلف هایبحران ثیرأت بررسووی برای مناسووبی معیار تواندثر به صووورت تاریخی نمیؤفاکتورهای م

ست صورت بدین صندوق رویکرد دلیل همین صاد در توجه قابل هایتنش رخداد صورت در که ا شور، اقت  ک

ای بنیادی خدادها بر فاکتورهر ثیرأت تحلیل صورت به بررسی این. شود بررسی مختلف صنایع بر تنش این ثیرأت

صنعت و شرکت صنایع در ادوایا رویدادپژوهی در مورد تأثیر این تنشهای مختلف در  شته ها بر بازده  ر گذ

 صورت گیرد.

 در ادامه رخدادهای مدنظر مدیریت صندوق جهت آزمون بحران ذکر شده است:

 تغییرات قابل توجه در نرخ بهره بدون ریسک .1

 المللیبین اقتصادی هایبحران .2

 ای قابل توجه در نرخ ارزهجهش .3

 انرژی هایتغییرات قابل توجه در نرخ حامل .4

http://boursetime.com/1626/systematic-risk/
http://boursetime.com/7282/sharpe-ratio/
http://boursetime.com/5098/standard-deviation/


                                   تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه
  

 مین سرمایه تمدنأشرکت ت   13 از  10 صفحه

 کشور اقتصاد کلان گذاریتغییرات عمده در سیاست .5

د سب در مختلف هایداراییمدیریت با توجه به بررسی هر یک از این رخدادها تصمیم به تغییر وزن 

 .آید وجود به دادهرخ هایسود)یا کمترین زیان( از تنش بیشترین ترتیب بدین بتوان تا نموده گذاریسرمایه

 

 مدیران انتخاب معیارهای 8

کیفی مورد  رهایشده در دستورالعمل سازمان و معیااز دو جنبه معیارهای تعیین گذاریسرمایهانتخاب مدیران 

در رابطه با  گذاریسیاستگیرد. در صورت ارزیابی عملکرد نامطلوب طی چند دوره، کمیته بررسی قرار می

 گیری خواهد نمود.تصمیم گذاریسرمایهجایگزینی مدیران 

 :دستورالعمل سازمان(راتی )براساس تعیین احراز صلاحیت مقر .1

ه وقت را به عنوان اعضای گروشخص حقیقی از کارکنان تمام 3صندوق موظف است، حداقل مدیر  .1.1

ن نفر از اعضای گروه مدیرا 1حداقل معرفی نماید به نحوی که  گذاریسرمایهمدیران 

ای گواهینامه دار سال سابقه کار مرتبط یا 5دارای گواهینامه اصول بازار سرمایه با  گذاریسرمایه

ا گواهینامه یسال سابقه کار مرتبط یا دارای گواهینامه مدیریت سبد اوراق بهادار و  3گری با تحلیل

 گذاریایهسرماعضای گروه مدیران  سال سابقه کار مرتبط باشد و سایر 1ارزشیابی اوراق بهادار با 

 باشند. سال سابقه کار مرتبط 5دارای حداقل 

  تحصیلات.و  ه مدیریتمدیران مانند سابقامل کیفی بررسی عو .2

 

 

 

 



                        تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه

  13 از 11 صفحه   شرکت تأمین سرمایه تمدن

 تعاریف :الف پیوست 9
اسنامه منظور امیدنامه صندوق است که محتویات آن براساس مقررات و موارد مندرج در اس امیدنامه: .2

 تعیین شده است.

سیس و أجوز تمشتر  که با دریافت م گذاریسرمایه هایصندوقشامل  گذاری:صندوق سرمایه .3

 سازمان بورس و اوراق بهادار فعالیت دارند.فعالیت از 

س یید سازمان بورس و اوراق بهادار و بر اساأشخصی حقوقی است که به ت مدیر یا مدیر صندوق: .4

 مقررات موضوعه توسط مجمع برای این سمت انتخاب شده است.

 فیشخص حقیقی که توسط مدیر صندوق از بین اشخاص حائز صلاحیت معر گذاری:مدیر سرمایه .5

 شده که مسئول اجرای وظایف مندرج در اساسنامه و امیدنامه برای این سمت است.

ا تخصص مالی بای متشکل از افرادی کمیته و مدیریت ریسک:گذاری سرمایهگذاری کمیته سیاست .6

ت در تحت مدیریت و نظارت بر اجرای فعالی هایصندوقهای کلی فعالیت که مسئول تعیین چارچوب

 باشد.ها میآن

گذاری صادرشده مالک تعدادی از اشخاص حقیقی و حقوقی که مطابق گواهی سرمایه گذاران:سرمایه .7

 گذاری صندوق است.واحدهای سرمایه

تر از که عدد شاخص مثبت، بالابودن حجم معاملات و ورود پول حقیقی بالا در صورتی بازار صعودی: .8

ت و ر صورتی که شاخص مثبت و حجم معاملادر این حالت بازار صعودی پایدار و د ،خروج پول باشد

 ورود پول پایین باشد در این حالت بازار صعودی ناپایدار خواهد بود.

 .شودبه عنوان بازار نزولی درنظر گرفته می باشد منفیشاخص بازاری که در آن  بازار نزولی: .9

تیک واحد ریسک سیستمامیزان بازدهی اضافی نسبت به بازده بدون ریسک را به ازاء هر  :ترینرنسبت  .10

محاسبه نسبت فرمول .نشان می دهد. این نسبت نیز مانند نسبت شارپ یک نسبت ریسک و بازده است

 باشد.شارپ به صورت زیر می

𝑆ℎ𝑎𝑟𝑝𝑒 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝑅𝑝 − 𝑅𝑓

𝛽𝑝

 

 باشد.گیری نوسان بازدهی دارایی نسبت به بازدهی شاخص میمعیاری جهت اندازه بتا: .11

 باشد.محاسبه بتا به صورت زیر میفرمول 

𝛽𝑖 =
𝐶𝑜𝑣(𝑟𝑖 , 𝑟𝑚)

𝑉𝑎𝑟(𝑟𝑚)
 

 .گذاری صندوقسرمایه درصد سبد 30فروش دارایی و نقدکردن آن تا  :منفی اهرم .12

 .گذاری صندوقسبد سرمایه درصد از 15اعتبار تا استفاده از  :اهرم مثبت .13



                                   تداوم اطمینان تمدنگذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه
  

 مین سرمایه تمدنأشرکت ت   13 از  12 صفحه

 سبد در موجود یهاییدارا متیق رییتغ از یناش انتظار مورد انیز بازار، سکیر :ریسک بازار .14

 اوراق سهام، جمله از هاییدارا انواع در صندوق نکهیا به توجه با. باشدیم صندوق یگذارهیسرما

 یگذارهیسرما صندوق دنامهیام براساس بازار در موجود یابزارها انواع ریسا و اجاره اوراق مشارکت،

 یهاشاخص که است ازین یاحتمال انیز از صندوق یگذارهیسرما سبد یسازمصون یراستا در د،ینمایم

 ازین تصور در و محاسبه یادوره صورت به ابزارها انواع از کیهر با مرتبط بازار سکیر به مربوط

 .رندیگ قرار یبازنگر مورد

 تعهدات یفایا از مقابل طرف نکول از یناش انتظار مورد انیز یمعنا به یاعتبار سکیر :ریسک اعتباری .15

 یاساس بخش دهد،یم لیتشک سهام را یسهام صندوق یهاییدارا عمده بخش نکهیا به توجه با. باشدیم

 بر هعلاو. بود خواهد مقرر زمان در سهام سود پرداخت از مقابل طرف نکول از یناش یاعتبار سکیر

 خواهد یگذارهیسرما ثابت درآمد با اوراق در دنامهیام اساس بر صندوق یهاییدارا از یقسمت سهام،

 یو یاراعتب رتبه یحت ای و کند نکول خود تعهدات موقع به پرداخت به نسبت اوراق ناشر چنانچه. شد

 .افتی خواهد کاهش ثابت درآمد با بهادار اوراق ارزش د؛ینما تنزل

باشد. با توجه به به معنای در دست نبودن منابع کافی جهت ایفای تعهدات می :نقد شوندگیریسک  .16

های گذاریهای صندوق از سهام تشکیل شده است، میزان نقدشوندگی سرمایهاینکه عمده دارایی

باشد. در همین راستا یکی از شده تابعی از سرعت و سهولت فروش و تبدیل آن به وجه نقد میانجام

گذاری و سازی سبد سرمایهمین نقدینگی مورد نیاز صندوق برای عمل به تعهدات، متنوعأها جهت تراه

 باشد.نگهداری اوراق با نقدشوندگی بالا می

 :شودمی عامل ناشی 4عملیاتی معمولاً از ریسک  :ریسک عملیاتی .17

 ؛عوامل مرتبط با سرمایه انسانی .1

 ؛نقص و عدم کفایت فرآیندها .2

 ؛های داخلیضعف سیستم .3

 . عوامل بیرونی .4

های ناظر، مقررات ناشی از عدم تطابق فرآیندهای صندوق با قوانین و مقررات سازمان :ریسک تطبیق .18

 شود. و استانداردها است. در واقع ریسک تطبیق به عنوان بخشی از ریسک عملیاتی شناسایی می

باشد. با توجه زیان مورد انتظار حاصل از تغییر نرخ بهره بدون ریسک در بازار می :ریسک نرخ بهره .19

رابطه بین قیمت و نرخ بهره، در صورت افزایش نرخ بهره، قیمت مربوط به اوراق کاهش و همین  به

علاوه بر  .گردد و برعکسگذاری صندوق میامر موجب کاهش ارزش اوراق موجود در سبد سرمایه

بررسی تغییر نرخ بهره بر ابزارهای درآمد ثابت، با توجه به اینکه در صندوق سهامی بخش عمده 
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  13 از 13 صفحه   شرکت تأمین سرمایه تمدن

باشد، بررسی اثر تغییرات نرخ بهره بر سهام موجود در سبد های صندوق شامل سهام میدارایی

باشد. جهت بررسی تغییرات قیمت سهام موجود در سبد، اثر تغییرات گذاری حائز اهمیت میسرمایه

در گیرد و مورد بررسی قرار میهای یکساله نرخ بهره بین بانکی بر سهام موجود در سبد در دوره

گذاری درصد باشد، اقدامات لازم جهت بازنگری در سبد سرمایه 5بیش از که دارای تغییرات ی صورت

 پذیرد.صندوق صورت می

 


